附  录
正文表格完整版
表1 变量定义及计算方法
	变量符号
	变量名称
	变量计算方法

	
	“卡脖子”技术突破1
	内部攻坚技术申请专利数量，详见变量度量部分

	
	“卡脖子”技术突破2
	外部受限技术申请专利数量，详见变量度量部分

	
	“耐心”持股比例
	根据换手率度量的长期持股比例，详见变量度量部分

	
	公司成长性
	（本期末总资产-上期末总资产）/上期末总资产

	
	托宾Q值
	流通股市场价值与非流通股账面价值之和/总资产账面价值

	
	固定资产比例
	固定资产净额/总资产

	
	经营性现金流
	经营现金流量/总资产

	
	总资产收益率
	净收入/总资产

	
	控股股东持股比例
	合并一致行动人后的控股股东持股比例

	
	国有企业
	国有企业为1，否则为0

	
	二职兼任
	董事长和总经理二职合一为1，否则为0

	
	独立董事占比
	独立董事人数/董事会人数

	
	董事会规模
	董事会人数





	
	观测值
	最小值
	25%分位
	中位数
	平均数
	75%分位
	最大值
	标准差

	
	15182
	0.000
	0.000
	0.000
	0.283
	0.000
	79.000
	2.274

	
	15182
	0.000
	0.000
	0.000
	0.650
	0.000
	356.000
	5.825

	
	15182
	0.000
	0.000
	0.000
	0.004
	0.001
	0.329
	0.012

	
	15182
	-0.940
	0.001
	0.078
	0.142
	0.186
	45.460
	0.525

	
	15182
	0.000
	1.175
	1.546
	1.892
	2.191
	41.081
	1.328

	
	15182
	0.000
	0.084
	0.161
	0.194
	0.270
	0.939
	0.144

	
	15182
	-0.642
	0.007
	0.042
	0.044
	0.081
	0.683
	0.066

	
	15182
	-7.700
	0.009
	0.032
	0.028
	0.062
	0.643
	0.112

	
	15182
	0.000
	0.192
	0.299
	0.306
	0.427
	0.900
	0.181

	
	15182
	0.000
	0.000
	0.000
	0.323
	1.000
	1.000
	0.468

	
	15182
	0.000
	0.000
	0.000
	0.298
	1.000
	1.000
	0.458

	
	15182
	33.330
	33.330
	36.360
	37.910
	42.860
	80.000
	5.847

	
	15182
	3.000
	7.000
	9.000
	8.345
	9.000
	18.000
	1.902


表2 描述性统计



表3回归分析
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)

	
	
	
	
	

	
	0.029***
	0.032***
	0.047***
	0.047***

	
	(3.442)
	(3.762)
	(5.540)
	(5.513)

	
	
	0.031**
	
	0.017

	
	
	(1.974)
	
	(1.070)

	
	
	-0.032***
	
	-0.027***

	
	
	(-4.902)
	
	(-4.115)

	
	
	0.459***
	
	0.141**

	
	
	(7.172)
	
	(2.175)

	
	
	0.099
	
	0.159

	
	
	(0.738)
	
	(1.169)

	
	
	0.099
	
	0.062

	
	
	(1.298)
	
	(0.803)

	
	
	-0.128**
	
	-0.064

	
	
	(-2.502)
	
	(-1.236)

	
	
	0.032
	
	0.099***

	
	
	(1.608)
	
	(4.813)

	
	
	-0.026
	
	-0.002

	
	
	(-1.376)
	
	(-0.094)

	
	
	-0.004***
	
	0.003*

	
	
	(-2.711)
	
	(1.731)

	
	
	-0.009*
	
	0.016***

	
	
	(-1.834)
	
	(3.112)

	
	0.694***
	0.810***
	0.349***
	0.082

	
	(5.736)
	(5.712)
	(2.858)
	(0.575)

	行业固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制

	年份固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制

	
	15182
	15182
	15182
	15182

	
	0.029
	0.035
	0.011
	0.015


[bookmark: _GoBack]注：*、**和***分别表示在10%，5%和1%的水平下显著；括号内的数值为t值，下同。


表4稳健性检验
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)
	(6)
	(7)

	
	替换因变量
	替换自变量
	子样本检验

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	0.030**
	0.004**
	0.043***
	0.040***
	
	
	0.032***

	
	(2.405)
	(2.031)
	(4.569)
	(3.677)
	
	
	(4.226)

	
	
	
	
	
	0.052***
	
	

	
	
	
	
	
	(5.503)
	
	

	
	
	
	
	
	
	0.030***
	

	
	
	
	
	
	
	(3.712)
	

	
	0.043*
	0.012***
	0.030*
	0.076**
	0.027*
	0.033**
	0.028**

	
	(1.868)
	(3.431)
	(1.687)
	(2.280)
	(1.762)
	(2.143)
	(2.270)

	
	-0.039***
	-0.006***
	-0.038***
	-0.038***
	-0.036***
	-0.029***
	-0.014**

	
	(-4.053)
	(-3.982)
	(-4.734)
	(-3.875)
	(-5.442)
	(-4.534)
	(-2.396)

	
	0.672***
	0.065***
	0.593***
	0.826***
	0.497***
	0.451***
	0.318***

	
	(7.017)
	(4.404)
	(7.712)
	(8.975)
	(7.723)
	(7.052)
	(5.712)

	
	0.219
	0.012
	0.040
	-0.028
	-0.029
	0.121
	0.202*

	
	(1.090)
	(0.385)
	(0.243)
	(-0.136)
	(-0.211)
	(0.901)
	(1.744)

	
	0.110
	0.027
	0.108
	0.119
	0.028
	0.113
	0.056

	
	(0.968)
	(1.541)
	(1.259)
	(1.169)
	(0.359)
	(1.488)
	(0.896)

	
	-0.237***
	0.003
	-0.145**
	-0.211***
	-0.167***
	-0.121**
	-0.263***

	
	(-3.080)
	(0.242)
	(-2.320)
	(-2.800)
	(-3.237)
	(-2.353)
	(-5.990)

	
	0.042
	-0.000
	0.032
	0.026
	0.026
	0.028
	0.027

	
	(1.394)
	(-0.040)
	(1.332)
	(0.916)
	(1.266)
	(1.361)
	(1.592)

	
	-0.046
	-0.011**
	-0.025
	-0.028
	-0.026
	-0.026
	-0.005

	
	(-1.628)
	(-2.577)
	(-1.100)
	(-1.006)
	(-1.406)
	(-1.370)
	(-0.284)

	
	-0.005**
	-0.001***
	-0.006***
	-0.008***
	-0.004***
	-0.004***
	0.003**

	
	(-2.374)
	(-2.824)
	(-3.297)
	(-3.910)
	(-2.863)
	(-2.770)
	(2.290)

	
	-0.012
	-0.007***
	-0.015**
	-0.024***
	-0.011**
	-0.009*
	0.029***

	
	(-1.600)
	(-5.854)
	(-2.340)
	(-3.213)
	(-2.195)
	(-1.762)
	(5.960)

	
	1.231***
	0.392***
	0.946***
	1.191***
	0.902***
	0.797***
	-0.459***

	
	(5.801)
	(12.005)
	(5.421)
	(5.867)
	(6.301)
	(5.627)
	(-3.479)

	行业固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	未控制

	年份固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制

	
	15182
	15182
	11893
	9304
	15182
	15182
	11120

	
	0.029
	0.031
	0.031
	0.036
	0.036
	0.035
	0.014





表5 PSM-DID检验
	
	(1)
	(2)

	
	
	

	
	0.149***
	0.158**

	
	(2.960）
	(2.502)

	
	-0.016
	-0.007

	
	(-0.824)
	(-0.456)

	
	-0.009
	-0.006

	
	(-1.189)
	(-0.946)

	
	0.028
	-0.118

	
	(0.116)
	(-0.448)

	
	-0.555
	-0.647

	
	(-1.119)
	(-1.357)

	
	0.720
	0.469

	
	(1.569)
	(1.175)

	
	-0.033
	-0.147

	
	(-0.196)
	(-0.808)

	
	0.002
	-0.035

	
	(0.033)
	(-0.722)

	
	-0.022
	0.024

	
	(-0.377)
	(0.447)

	
	-0.007
	-0.012***

	
	(-1.418)
	(-3.057)

	
	-0.022
	-0.015

	
	(-1.389)
	(-1.442)

	行业固定效应
	控制
	控制

	年份固定效应
	控制
	控制

	
	480
	508

	
	0.231
	0.200





表6 工具变量检验
	类别
	(1)
	(2)
	(3)

	
	第一阶段
	第二阶段

	
	
	
	

	
	0.045***
	
	

	
	(4.790)
	
	

	
	
	2.514***
	1.805***

	
	
	(11.704)
	(8.294)

	
	0.051***
	-0.093***
	-0.071***

	
	(3.401)
	(-4.942)
	(-3.713)

	
	0.054***
	-0.158***
	-0.116***

	
	(8.501)
	(-12.455)
	(-9.055)

	
	-0.141**
	0.819***
	0.396***

	
	(-2.272)
	(11.551)
	(5.509)

	
	1.090***
	-2.597***
	-1.751***

	
	(8.399)
	(-9.661)
	(-6.429)

	
	0.361***
	-0.807***
	-0.578***

	
	(4.903)
	(-7.406)
	(-5.238)

	
	0.105**
	0.147***
	0.131**

	
	(-2.122)
	(2.601)
	(2.288)

	
	0.004
	0.018
	0.089***

	
	(0.180)
	(0.903)
	(4.314)

	
	-0.023
	0.041***
	0.045**

	
	(-1.251)
	(2.708)
	(2.286)

	
	0.004***
	-0.012***
	-0.003*

	
	(2.846)
	(-7.346)
	(-1.839)

	
	0.028***
	-0.065***
	-0.023***

	
	(5.498)
	(-9.290)
	(-3.298)

	
	-1.125***
	3.128***
	1.724***

	
	(-7.885)
	(12.758)
	(6.942)

	行业固定效应
	控制
	控制
	控制

	年份固定效应
	控制
	控制
	控制

	F统计量
	37.550
	
	

	
	15182
	15182
	15182

	
	0.096
	0.043
	0.018



表7 遗漏变量检验
	因变量
	自变量
	Oster条件
	识别集
	是否含0

	
	
	Assume 
	[0.0316, 0.4165]
	No

	
	
	Assume 
	[0.0316, 0.0498]
	No

	
	
	Assume 
	[0.0467, 0.0627]
	No

	
	
	Assume 
	[0.0467, 0.0471]
	No



表8 战略引导机制
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)

	
	战略布局
	供应链协同

	
	
	
	
	

	
	0.002***
	0.031***
	0.015***
	0.030***

	
	(2.812)
	(3.707)
	(5.980)
	(3.516)

	
	
	0.195**
	
	

	
	
	(2.393)
	
	

	
	
	
	
	0.136***

	
	
	
	
	(5.038)

	
	0.000
	0.031**
	-0.031***
	0.035**

	
	(-0.087)
	(1.976)
	(-6.686)
	(2.246)

	
	0.015***
	-0.035***
	0.015***
	-0.034***

	
	(23.744)
	(-5.267)
	(7.893)
	(-5.218)

	
	-0.045***
	0.467***
	-0.176***
	0.483***

	
	(-6.960)
	(7.297)
	(-9.140)
	(7.532)

	
	-0.283***
	0.154
	0.534***
	0.027

	
	(-21.046)
	(1.131)
	(13.215)
	(0.196)

	
	-0.058***
	0.110
	0.169***
	0.076

	
	(-7.571)
	(1.443)
	(7.399)
	(0.994)

	
	-0.014***
	-0.126**
	-0.007
	-0.128**

	
	(-2.789)
	(-2.337)
	(-0.443)
	(-2.485)

	
	-0.010***
	0.035*
	-0.033***
	0.037*

	
	(-4.950)
	(1.703)
	(-5.435)
	(1.830)

	
	0.010***
	-0.028
	0.002
	-0.026

	
	(5.574)
	(-1.483)
	(0.421)
	(-1.394)

	
	0.000**
	-0.004***
	-0.003***
	-0.004**

	
	(2.193)
	(-2.754)
	(-6.652)
	(-2.437)

	
	0.002***
	-0.010*
	-0.026***
	-0.006

	
	(3.456)
	(-1.901)
	(-16.928)
	(-1.132)

	
	-0.008
	0.811***
	-0.122***
	0.826***

	
	(-0.588)
	(5.724)
	(-2.866)
	(5.832)

	行业固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制

	年份固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制

	
	15182
	15182
	15182
	15182

	
	0.171
	0.035
	0.132
	0.037





表9 风险包容机制
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)

	
	失败容忍
	资源持续

	
	
	
	
	

	
	0.003*
	0.031***
	0.010***
	0.030***

	
	(1.850)
	(3.705)
	(3.233)
	(3.584)

	
	
	0.182***
	
	

	
	
	(3.886)
	
	

	
	
	
	
	0.159***

	
	
	
	
	(6.936)

	
	0.013***
	0.028*
	-0.023***
	0.034**

	
	(4.691)
	(1.826)
	(-4.109)
	(2.208)

	
	0.004***
	-0.033***
	-0.003
	-0.031***

	
	(3.192)
	(-5.003)
	(-1.234)
	(-4.839)

	
	0.010
	0.457***
	-0.025
	0.463***

	
	(0.892)
	(7.147)
	(-1.100)
	(7.245)

	
	-0.039*
	0.106
	0.211***
	0.066

	
	(-1.684)
	(0.791)
	(4.427)
	(0.489)

	
	0.033**
	0.093
	-0.004
	0.099

	
	(2.468)
	(1.220)
	(-0.151)
	(1.308)

	
	0.010
	-0.130**
	-0.024
	-0.125**

	
	(1.123)
	(-2.538)
	(-1.299)
	(-2.432)

	
	-0.010***
	0.035*
	0.002
	0.032

	
	(-2.898)
	(1.700)
	(0.338)
	(1.591)

	
	0.012***
	-0.028
	0.016**
	-0.028

	
	(3.771)
	(-1.495)
	(2.449)
	(-1.516)

	
	-0.000
	-0.004***
	0.003***
	-0.005***

	
	(-1.530)
	(-2.664)
	(4.795)
	(-2.983)

	
	0.002**
	-0.010*
	0.015***
	-0.012**

	
	(2.074)
	(-1.900)
	(8.106)
	(-2.289)

	
	0.020
	0.806***
	-0.250***
	0.849***

	
	(0.815)
	(5.689)
	(-4.980)
	(5.997)

	行业固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制

	年份固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制

	
	15182
	15182
	15182
	15182

	
	0.019
	0.036
	0.187
	0.038





表10 治理优化机制
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)

	
	管理层短视
	信息透明度

	
	
	
	
	

	
	-0.002***
	0.030***
	0.041***
	0.016*

	
	(-4.549)
	(3.533)
	(25.912)
	(1.890)

	
	
	-0.948***
	
	

	
	
	(-6.247)
	
	

	
	
	
	
	0.378***

	
	
	
	
	(8.736)

	
	-0.004***
	0.027*
	0.018***
	0.024

	
	(-4.286)
	(1.758)
	(6.110)
	(1.544)

	
	-0.000
	-0.032***
	0.019***
	-0.039***

	
	(-1.116)
	(-4.964)
	(15.471)
	(-5.965)

	
	0.037***
	0.493***
	-0.017
	0.465***

	
	(10.823)
	(7.701)
	(-1.453)
	(7.293)

	
	-0.000
	0.099
	0.483***
	-0.083

	
	(-0.069)
	(0.735)
	(19.190)
	(-0.615)

	
	-0.030***
	0.071
	0.351***
	-0.034

	
	(-7.290)
	(0.928)
	(24.597)
	(-0.437)

	
	0.012***
	-0.117**
	0.089***
	-0.162***

	
	(4.255)
	(-2.287)
	(9.229)
	(-3.154)

	
	0.008***
	0.040**
	0.033***
	0.020

	
	(7.030)
	(1.964)
	(8.616)
	(0.998)

	
	-0.001
	-0.027
	0.003
	-0.027

	
	(-1.442)
	(-1.451)
	(0.782)
	(-1.435)

	
	0.000***
	-0.004**
	0.004***
	-0.006***

	
	(4.063)
	(-2.507)
	(14.559)
	(-3.725)

	
	0.002***
	-0.007
	0.024***
	-0.018***

	
	(7.805)
	(-1.437)
	(24.891)
	(-3.535)

	
	0.024***
	0.832***
	-0.085***
	0.842***

	
	(3.137)
	(5.877)
	(-3.206)
	(5.952)

	行业固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制

	年份固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制

	
	15182
	15182
	15182
	15182

	
	0.082
	0.038
	0.802
	0.040





表11 企业生命周期异质性分析
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)

	
	导入期
	增长期
	成熟期
	淘汰期
	衰退期

	
	
	
	
	
	

	
	0.028*
	0.031**
	0.028***
	0.023
	-0.003

	
	(1.838)
	(2.052)
	(3.184)
	(0.821)
	(-0.253)

	
	0.028
	0.055*
	0.046**
	-0.009
	0.032

	
	(1.083)
	(1.816)
	(2.332)
	(-0.210)
	(0.460)

	
	-0.031**
	-0.037***
	-0.001
	-0.019
	0.005

	
	(-2.359)
	(-2.769)
	(-0.165)
	(-1.054)
	(0.776)

	
	0.557***
	0.557***
	0.139**
	-0.078
	0.072

	
	(4.799)
	(4.583)
	(1.972)
	(-0.362)
	(0.092)

	
	-0.373
	1.398***
	-0.035
	0.165
	-0.128

	
	(-1.174)
	(3.413)
	(-0.209)
	(0.435)
	(-0.953)

	
	0.107
	-0.119
	0.044
	0.064
	0.031

	
	(0.853)
	(-0.366)
	(0.775)
	(0.364)
	(0.374)

	
	0.040
	-0.449***
	-0.007
	0.155
	0.110**

	
	(0.409)
	(-4.696)
	(-0.136)
	(1.091)
	(2.297)

	
	0.016
	0.096**
	0.156
	-0.044
	-0.018

	
	(0.414)
	(2.476)
	(0.838)
	(-0.787)
	(-0.945)

	
	-0.049
	0.005
	0.009
	0.045
	0.003

	
	(-1.276)
	(0.162)
	(0.526)
	(0.930)
	(0.168)

	
	-0.005
	0.003
	-0.000
	-0.007*
	0.002

	
	(-1.544)
	(0.889)
	(-0.265)
	(-1.683)
	(1.317)

	
	-0.027***
	0.047***
	0.009*
	-0.004
	0.012**

	
	(-2.719)
	(4.773)
	(1.787)
	(-0.238)
	(2.313)

	
	1.174***
	-0.694**
	-0.221
	0.222
	-0.275*

	
	(4.643)
	(-2.515)
	(-1.125)
	(0.299)
	(-1.683)

	行业固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制

	年份固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制

	
	5973
	4839
	1638
	1077
	1655

	
	0.070
	0.019
	0.012
	0.026
	0.021





表12 耐心资本异质性分析
	[bookmark: OLE_LINK9]
	(1)
	(2)

	
	
	

	
	0.184***
	0.534***

	
	(3.910)
	(11.300)

	
	0.026***
	0.032***

	
	(3.109)
	(3.715）

	
	0.141***
	0.204***

	
	(3.766)
	(5.435)

	
	0.031**
	0.018

	
	(2.026)
	(1.122)

	
	-0.031***
	-0.025***

	
	(-4.713)
	(-3.774)

	
	0.458***
	0.143**

	
	(7.168)
	(2.230)

	
	0.082
	0.127

	
	(0.609)
	(0.939)

	
	0.099
	0.061

	
	(1.308)
	(0.798)

	
	-0.113**
	-0.035

	
	(-2.194)
	(-0.671)

	
	0.028
	0.092***

	
	(1.354)
	(4.469)

	
	-0.025
	-0.001

	
	(-1.341)
	(-0.067)

	
	-0.004***
	0.002

	
	(-2.888)
	(1.418)

	
	-0.010*
	0.015***

	
	(-1.949)
	(2.893)

	
	0.823***
	0.106

	
	(5.807)
	(0.740)

	行业固定效应
	控制
	控制

	年份固定效应
	控制
	控制

	
	15182
	15182

	
	0.037
	0.025





表13 行业异质性分析
	
	(1)
	(2)

	
	
	

	
	0.099***
	0.123***

	
	(3.091)
	(3.789)

	
	0.025***
	0.039***

	
	(2.947)
	(4.479)

	
	0.013
	0.010

	
	(0.581)
	(0.437)

	
	0.031**
	0.017

	
	(1.966)
	(1.054)

	
	-0.032***
	-0.027***

	
	(-4.898)
	(-4.123)

	
	0.462***
	0.145**

	
	(7.216)
	(2.244)

	
	0.087
	0.146

	
	(0.647)
	(1.504)

	
	0.095
	0.058

	
	(1.246)
	(0.754)

	
	-0.125**
	-0.061

	
	(-2.420)
	(-1.176)

	
	0.033
	0.099***

	
	(1.595)
	(4.811)

	
	-0.026
	-0.003

	
	(-1.415)
	(-0.141)

	
	-0.004***
	0.003*

	
	(-2.746)
	(1.693)

	
	-0.010*
	0.015***

	
	(-1.947)
	(2.978)

	
	0.813***
	0.086

	
	(5.737)
	(0.602)

	行业固定效应
	控制
	控制

	年份固定效应
	控制
	控制

	
	15182
	15182

	
	0.036
	0.016



