[bookmark: _Ref31231]《耐心资本支持与企业绿色创新质量》附录
正文未报告部分

附表 1变量定义
	变量名称
	符号
	定义

	绿色专利年度引用量
	Cite_green1
	剔除自引用的绿色专利当年被引用次数的对数

	绿色专利累计引用量
	Cite_green2
	剔除自引用的绿色专利当年累计被引用次数的对数

	耐心资本
	Pat_dum
	企业存在耐心资本

	企业规模
	Size
	企业总资产的对数

	资产负债率
	Lev
	总负债与总资产的比例

	公司年龄
	Age
	2024与企业成立年份的差值，并取对数

	固定资产比重
	Fixed
	固定资产净额与总资产比例

	资本性支出
	Capital
	购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金与总资产比例

	资产回报率
	Roa
	净利润与总资产比例

	收入增长率
	Revenue
	营业收入年增长率

	存货周转率
	Turnover
	存货与营业收入比例

	托宾q
	Tobinq
	企业市值与资产总计的比例

	股权性质
	Ownership
	是否是国有企业，国有企业取1，否则为0

	机构持股
	Instution
	机构投资者持股总数除以流通股本

	股权集中度
	Top1
	企业第一大位股东持股比例

	董事会规模
	Lnboard
	董事、监事和高级管理人员人数之和的对数

	是否二职合一
	Board_dum
	董事长和总经理是同一人则取值为1，否则为0

	独立董事人数
	Independt
	独立董事人数与董事总人数的比例

	薪酬差距
	Salary
	董事、监事及高级管理人员津贴与年薪之和与应付职工薪酬的比例



（一）内生性检验
1.安慰剂检验
为进一步验证耐心资本对企业绿色创新质量的促进作用并非由随机因素驱动，本文进行了安慰剂检验。本文通过随机化方法消除耐心资本变量（Pat_dum）可能的系统性影响，在每次模拟中，将Pat_dum随机分配给样本企业，并保持其他变量与模型设定不变；重复随机抽样1000次，在每次随机分配下重新进行基准回归估计，并计算每次回归中伪耐心资本变量的回归系数；最后，将这1000次模拟得到的系数与标准误取平均值，记为Pat_dum_mean，用于考察耐心资本作用的稳健性。附表 2报告了安慰剂检验的结果，Pat_dum_mean在列（1）与列（2）的估计系数分别为-0.000076和-0.000071，均极小且在统计上不显著，表明在随机分配耐心资本变量的情况下，企业绿色创新表现未出现显著变化，即模型未检测到伪政策效应。这一结果说明耐心资本促进企业绿色创新质量的效应并非由随机匹配、样本结构偏误或其他偶然性因素所致，而是真实反映了耐心资本的积极影响。
[bookmark: _Ref26897]附表 2 安慰剂检验
	
	(1)
	(2)

	
	Cite_green1
	Cite_green2

	Pat_dum_mean
	-0.00007635
	-0.00007063

	
	(0.005970)
	(0.007169)

	控制变量
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是

	时间固定效应
	是
	是

	调整R2
	0.7374
	0.8352

	样本量
	46613
	46613



附图1进一步展示了基于1000次随机模拟的核密度分布图。企业绿色创新质量（Cite_green1和Cite_green2）对伪耐心资本虚拟变量的回归系数均值接近于0，且远小于基准回归中的真实估计系数；同时，估计系数的分布整体呈现出近似正态分布特征，未出现系统性偏移。进一步地，P值的分布结果显示，大多数P值均大于0.10，在10%的显著性水平下不显著。说明耐心资本促进绿色创新质量提升的实证结论并非源于随机因素或样本结构偏差，而是反映了真实的经济效应，进一步验证了本文基准结果的稳健性。
附图1 安慰剂检验
2.Hecman模型
考虑到上市公司本身可能具有更强的绿色创新能力，且绿色创新水平较高的企业更容易吸引耐心资本进入，从而导致耐心资本与企业绿色创新之间的相关关系被高估，本文进一步采用Heckman两阶段模型进行稳健性检验。第一阶段通过Probit模型估计逆米尔斯比率（IMR），其中因变量为耐心资本虚拟变量Pat_dum，控制变量与基准回归保持一致。为满足模型识别条件并确保工具变量的外生性，本文分别引入工具变量作为排他性约束变量，即签署PRI的公募基金数量（Pri_Number）和持有比例（Pri_Hold）。
附表 3报告了Heckman两阶段模型估计结果。列（1）和列（4）为第一阶段回归结果，排他性约束变量Pri_Number与Pri_Hold的系数均显著为正。列（2）和列（3）与列（5）和列（6）为第二阶段回归，将第一阶段估计得到的IMR纳入基准回归模型，以控制样本选择性偏差的影响。IMR的系数在所有模型均显著为负，表明样本确实存在样本选择性偏差问题。Pat_dum在Cite_green1和Cite_green2模型中的估计系数均显著为正，表明耐心资本对企业绿色创新质量的促进作用在控制了潜在样本选择偏差后依然稳健。
[bookmark: _Ref26854]附表 3 Hecman模型
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)
	(6)

	
	Pat_dum
	Cite_green1
	Cite_green2
	Pat_dum
	Cite_green1
	Cite_green2

	Pri_Number
	0.0401***
	
	
	
	
	

	
	(0.0085)
	
	
	
	
	

	Pat_dum
	
	0.0818***
	0.1261***
	
	0.0818***
	0.1261***

	
	
	(0.0220)
	(0.0332)
	
	(0.0220)
	(0.0332)

	IMR
	
	-0.1146***
	-0.5106***
	
	-0.1146***
	-0.5106***

	
	
	(0.0389)
	(0.0607)
	
	(0.0389)
	(0.0607)

	Pri_Hold
	
	
	
	0.0479***
	
	

	
	
	
	
	(0.0047)
	
	

	控制变量
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	调整R2
	0.4518
	0.7379
	0.8373
	0.4530
	0.7379
	0.8373

	样本量
	46592
	46592
	46592
	46592
	46592
	46592



3.PSM方法
考虑到财务状况较好的企业往往更容易吸引耐心资本的关注，而耐心资本也倾向于投资财务绩效较好的企业；同时，这类企业具备更强的资金实力与资源禀赋，更有能力实施绿色技术创新，导致可能存在样本自选择问题。本文采用倾向得分匹配方法以缓解由样本自选择问题引致的内生性偏差。
首先，本文依据企业是否获得耐心资本投资，将样本划分为处理组（存在耐心资本）和控制组（不存在耐心资本）。随后，以基准回归的控制变量作为匹配协变量，采用最近邻匹配方法进行样本匹配，确保处理组与控制组在可观测财务特征上的可比性。基于匹配成功后的样本，本文重新进行回归估计，结果如附表 4所示。列（1）和列（2）的Pat_dum回归系数分别为0.0766和0.0888，均显著为正，表明控制了企业财务状况与可观测特征差异后，耐心资本对企业绿色创新质量的促进效应依然稳健存在。
[bookmark: _Ref19689]附表 4 PSM方法
	
	(1)
	(2)

	
	Cite_green1
	Cite_green2

	Pat_dum
	0.0766***
	0.0888**

	
	(0.0228)
	(0.0353)

	控制变量
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是

	调整R2
	0.6988
	0.8236

	样本量
	37391
	37391



4.高维度固定效应
[bookmark: OLE_LINK5]本文进一步引入高维固定效应来解决因遗漏变量而产生的潜在内生性问题。企业绿色创新受到的冲击可能具有省份和行业特征，并且这些属性可能随着时间的推移而演变。本文通过加入行业和时间的交互固定效应控制行业层面随时间变化的动态因素的影响，比如国家层面出台的绿色金融政策、产业支持政策等。通过加入省份和时间的交互固定效应控制省份层面随时间变化的动态因素的影响，比如各省份在不同年份出台的差异化环保法规、产业支持政策或财政激励政策等。通过加入省份和行业的交互固定效应控制省份层面随行业变化的因素影响，比如各个省份重点发展和支持的产业可能存在差异。
附表 5报告了高维固定效应回归结果。列（1）至列（8）分别在基准模型中依次加入不同组合的交互固定效应，其中列（1）和列（5）仅控制行业与年份交互固定效应，列（2）和列（6）仅控制行业与省份交互固定效应，列（3）和列（7）仅控制省份与年份交互固定效应，列（4）和列（8）则同时纳入三组交互固定效应，以实现最为严格的控制。结果显示，核心解释变量Pat_dum的回归系数均保持显著为正，耐心资本对企业绿色创新质量的促进作用依然稳健存在。
[bookmark: _Ref26815]附表 5 高维度固定效应
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)
	(6)
	(7)
	(8)

	[bookmark: OLE_LINK16]
	Cite_green1
	Cite_green1
	Cite_green1
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green2
	Cite_green2
	Cite_green2

	Pat_dum
	0.1027***
	0.0848***
	0.0816***
	0.1048***
	0.0959***
	0.1294***
	0.1068***
	0.0777**

	
	(0.0211)
	(0.0211)
	(0.0223)
	(0.0211)
	(0.0311)
	(0.0319)
	(0.0336)
	(0.0306)

	控制变量
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	行业/年份固定效应
	是
	否
	否
	是
	是
	否
	否
	是

	行业/省份固定效应
	否
	是
	否
	是
	否
	是
	否
	是

	省份/年份固定效应
	否
	否
	是
	是
	否
	否
	是
	是

	调整R2
	0.7595
	0.7460
	0.7400
	0.7650
	0.8624
	0.8479
	0.8386
	0.8719

	样本量
	46562
	46589
	46613
	46538
	46562
	46589
	46613
	46538



（四）稳健性检验
1.Tobin模型
[bookmark: OLE_LINK17]考虑到绿色专利引用次数中存在大量零值，这类数据呈现左截断连续变量的特征。为进一步检验基准回归结果的稳健性，本文参考方先明和胡丁（2023）的做法，采用 Tobit 模型进行估计。Tobit 模型能够有效处理被解释变量在零值处截断的分布特性，从计量方法上缓解OLS估计可能存在的偏误。Tobit回归结果如附表 6所示。在列（1）和列（2）中，Pat_dum的回归系数均显著为正，表明耐心资本对企业绿色创新质量具有显著正向影响，且方向和显著性均与基准回归结果一致。这一结果进一步验证了本文结论的稳健性，说明耐心资本对提升企业绿色创新质量的作用具有稳定性。
[bookmark: _Ref10032][bookmark: OLE_LINK1]附表 6 Tobin模型
	
	(1)
	(2)

	
	Cite_green1
	Cite_green2

	Pat_dum
	0.4526***
	0.8061***

	
	(0.0657)
	(0.0857)

	控制变量
	是
	是

	行业固定效应
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是

	调整R2
	0.1869
	0.1698

	样本量
	46613
	46613



2.排除股权性质影响
[bookmark: OLE_LINK18][bookmark: _GoBack]考虑到国有企业也具有长期持股、持股比例大的特征，为排除耐心资本等同于国企属性的替代解释，本文首先在基准模型中纳入国有企业虚拟变量及其与耐心资本的交互项（Pat_dum× Ownership）。回归结果如附表 7的列（1）和列（2）所示，在控制企业所有制差异后，耐心资本的回归系数仍显著为正，且交互项系数不显著，表明耐心资本对绿色创新的促进效应并不依赖于企业是否为国有企业。进一步地，本文仅保留非国有企业子样本进行回归分析。分组回归结果如附表 7的列（3）-列（6）所示，耐心资本系数在非国有企业样本中仍显著为正，进一步验证了耐心资本对绿色创新的正向作用独立于企业股权性质。
[bookmark: _Ref11208]附表 7 排除股权性质影响
	
	交乘项
	国有企业
	非国有企业

	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)
	(6)

	
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2

	Pat_dum× Ownership
	0.0308
	0.0144
	
	
	
	

	
	(0.0340)
	(0.0536)
	
	
	
	

	Pat_dum
	0.0718***
	0.1347***
	0.0785**
	0.2646***
	0.0605**
	0.0735*

	
	(0.0260)
	(0.0417)
	(0.0390)
	(0.0541)
	(0.0283)
	(0.0442)

	Ownership
	0.0435
	0.2192***
	
	
	
	

	
	(0.0372)
	(0.0663)
	
	
	
	

	控制变量
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	调整R2
	0.7377
	0.8355
	0.7791
	0.8626
	0.7033
	0.8204

	样本量
	46613
	46613
	15550
	15550
	31001
	31001


[bookmark: OLE_LINK19]为进一步控制企业股权性质差异对结果的潜在影响，本文采用倾向得分匹配（PSM）方法构建国有企业与非国有企业结构相近的对照样本。以企业规模（Size）、资产负债率（Lev）、公司年龄（Age）、固定资产比重（Fixed）、资本性支出（Capital）、资产回报率（Roa）、收入增长率（Revenue）、存货周转率（Turnover）、托宾q（Tobinq）、机构持股（Instution）、股权集中度（Top1）、董事会规模（Lnboard）、是否二职合一（Board_dum）、独立董事人数（Independt）、薪酬差距（Salary）等特征进行匹配，构建国有企业与非国有企业结构相近的对照样本。根据匹配结果，本文删除了6548个没有匹配成功的样本，在删除未匹配样本后重新估计模型，回归结果如附表 8所示，耐心资本的促进效应依然稳健存在，进一步排除了所有制差异带来的干扰。
[bookmark: _Ref11942]附表 8 股权性质匹配
	
	(1)
	(2)

	
	Cite_green1
	Cite_green2

	Pat_dum
	0.0677***
	0.1151***

	
	(0.0235)
	(0.0364)

	控制变量
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是

	调整R2
	0.7185
	0.8234

	样本量
	40065
	40065



3.更换被解释变量
为进一步验证耐心资本对企业绿色创新质量影响的稳健性，本文通过更换被解释变量进行稳健性检验。基准回归使用的是企业绿色创新年度剔除自引用的被引用次数（Cite_green1）和剔除自引用的累计被引用次数（Cite_green2）。首先，为了避免绿色专利引用存在的“截断”问题，即专利引用数量随着授权年份的增加而增加(方先明和胡丁，2023)，本文进一步采用行业调整的专利引用数量，即绿色专利引用数量减去每年行业的绿色专利引用数量平均值，并除以行业均值进行去量纲处理，Cite_green1和Cite_green2标准化后的值分别用Cite_green3和Cite_green4表示。其次，本文分别使用企业绿色创新年度的被引用次数和累计被引用次数（不剔除自引用），分别用Cite_green5和Cite_green6表示。最后，同样对Cite_green5和Cite_green6进行标准化处理，标准化后的值分别用Cite_green7和Cite_green8表示。附表 9展示了替换被解释变量后的回归结果，列（1）至列（6）的Pat_dum回归系数均显著为正，表明耐心资本对企业绿色创新质量的正向作用稳健存在。
[bookmark: _Ref23069]附表 9 更换被解释变量
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)
	(6)

	
	Cite_green3
	Cite_green4
	Cite_green5
	Cite_green6
	Cite_green7
	Cite_green8

	Pat_dum
	0.1007*
	0.1338**
	0.0796***
	0.1405***
	0.0858
	0.1249**

	
	(0.0606)
	(0.0532)
	(0.0225)
	(0.0337)
	(0.0605)
	(0.0530)

	控制变量
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	调整R2
	0.6271
	0.7807
	0.7420
	0.8391
	0.6324
	0.7845

	样本量
	46613
	46613
	46613
	46613
	46613
	46613



4.更换解释变量
本文在原基准模型基础上进一步更换解释变量，分别引入耐心资本持股比例（Pat_hold）、耐心机构投资者持股占总机构持股比例（Pat_hold_ratio）、耐心机构投资者数量的对数（Pat_number），以及耐心机构投资者数量占总机构投资者数量比例（Pat_number_ratio）。这些指标可以更细致地刻画耐心资本在企业股权结构中的渗透程度和相对权重，从而验证耐心资本对绿色创新的影响是否稳健。附表 10报告了使用不同解释变量的回归结果，列（1）至列（8）的Pat_dum回归系数均显著为正，表明耐心资本对企业绿色创新质量的正向作用仍然稳健。
[bookmark: _Ref25149]附表 10 更换解释变量1
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)
	(6)
	(7)
	(8)

	
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2

	Pat_hold
	0.0016***
	0.0003
	
	
	
	
	
	

	
	(0.0005)
	(0.0008)
	
	
	
	
	
	

	Pat_hold_ratio
	
	
	0.1220***
	0.0749*
	
	
	
	

	
	
	
	(0.0285)
	(0.0404)
	
	
	
	

	Pat_number
	
	
	
	
	0.1675***
	0.2115***
	
	

	
	
	
	
	
	(0.0220)
	(0.0328)
	
	

	Pat_number_ratio
	
	
	
	
	
	
	0.1596**
	0.4625***

	
	
	
	
	
	
	
	(0.0712)
	(0.1018)

	控制变量
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	调整R2
	0.7377
	0.8352
	0.7378
	0.8352
	0.7392
	0.8364
	0.7376
	0.8355

	样本量
	46613
	46613
	46613
	46613
	46613
	46613
	46613
	46613



本文进一步以耐心机构投资者的持股时长度量耐心资本。第一，耐心资本持股时长的平均对数，反映企业所吸引的耐心资本在持股时长上的平均水平，用Pat_hold_year1表示。第二，耐心资本持股时长的加总对数，刻画耐心资本在企业中整体持股时长的累积效应，用Pat_hold_year2表示。这两类指标能够更精准地捕捉耐心资本的长期投资特征，从而检验其对绿色创新的促进作用。结果如附表 11所示，Pat_hold_year1和Pat_hold_year2的回归系数均显著为正，结论仍然与基准回归一致。
[bookmark: _Ref26135]附表 11 更换解释变量2
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)

	
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2

	Pat_hold_year1
	0.0389***
	0.0831***
	
	

	
	(0.0095)
	(0.0135)
	
	

	Pat_hold_year2
	
	
	0.0597***
	0.0972***

	
	
	
	(0.0088)
	(0.0128)

	控制变量
	是
	是
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是
	是
	是

	调整R2
	0.7378
	0.8359
	0.7388
	0.8366

	样本量
	46613
	46613
	46613
	46613



本文通过改变计算耐心资本的时间窗口来更换解释变量。基准回归使用的是机构投资者连续持有10年作为识别依据，本文进一步采用连续持有五年和十五年的时间窗口作为识别耐心资本的标准。然后，分别使用企业是否存在耐心资本和耐心资本平均持有时间作为解释变量。不同持股窗口能够反映耐心资本在短中长期投资视角下对企业绿色创新质量的作用，从而检验耐心资本效应的稳健性及时间依赖性。
附表 12为不同时间窗口指标计算耐心资本指标的回归结果。列（1）和列（2）的Pat_dum_W5为五年时间窗口下的耐心资本虚拟变量，列（3）和列（4）的Pat_year_W5为五年时间窗口下的耐心资本持股时长对数指标，列（5）和列（6）的Pat_dum_W15为十五年时间窗口下的耐心资本虚拟变量，列（7）和列（8）的Pat_year_W15为十五年时间窗口下的耐心资本持股时长对数指标。列（1）-列（8）的Pat_dum_W5、Pat_year_W5、Pat_dum_W15、Pat_year_W15回归系数均显著为正，无论采用五年短期窗口还是十五年长期窗口，耐心资本对企业绿色创新质量的正向影响均显著存在。
[bookmark: _Ref28356]附表 12 更换解释变量3
	
	五年窗口
	十五年窗口

	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)
	(6)
	(7)
	(8)

	
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2

	Pat_dum_W5
	0.0550***
	0.1754***
	
	
	
	
	
	

	
	(0.0173)
	(0.0277)
	
	
	
	
	
	

	Pat_year_W5
	
	
	0.0407***
	0.1099***
	
	
	
	

	
	
	
	(0.0082)
	(0.0121)
	
	
	
	

	Pat_dum_W15
	
	
	
	
	0.0958***
	0.1174***
	
	

	
	
	
	
	
	(0.0278)
	(0.0416)
	
	

	Pat_year_W15
	
	
	
	
	
	
	0.0470***
	0.0617***

	
	
	
	
	
	
	
	(0.0108)
	(0.0142)

	控制变量
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	调整R2
	0.7376
	0.8358
	0.7378
	0.8363
	0.7377
	0.8353
	0.7378
	0.8355

	样本量
	46613
	46613
	46613
	46613
	46613
	46613
	46613
	46613



5.更换聚类标准误
为检验回归结果对标准误聚类层次的稳健性，本文对基准模型进行了不同层次的聚类稳健性检验。具体而言，将标准误分别按行业、按省份以及按城市进行聚类，以控制可能存在的同一行业、同一省份或同一城市内部的绿色创新相关性对估计结果的影响。附表 13报告了不同聚类设定下的回归结果，无论采用行业、省份还是城市层面的聚类，耐心资本变量Pat_dum对Cite_green1和Cite_green2的回归系数均保持正向且显著，仍与基准回归结果一致。
[bookmark: _Ref28983]附表 13 更换聚类标准误
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)
	(6)

	
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2

	Pat_dum
	0.0852***
	0.1410**
	0.0852***
	0.1410***
	0.0850***
	0.1409***

	
	(0.0294)
	(0.0591)
	(0.0211)
	(0.0511)
	(0.0208)
	(0.0376)

	控制变量
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	聚类层面
	行业
	行业
	省份
	省份
	城市
	城市

	调整R2
	0.7377
	0.8355
	0.7377
	0.8355
	0.7378
	0.8355

	样本量
	46613
	46613
	46613
	46613
	46590
	46590



6.替换样本
为检验耐心资本对企业绿色创新质量影响的稳健性，本文进一步采用不同样本子集进行回归分析。首先，按照企业是否属于高科技行业，将样本分为高科技企业与非高科技企业；其次，按照企业所属行业性质，将样本分为制造业与非制造业；最后，按照企业所有制性质，将企业分为国有企业与非国有企业，通过样本分组验证耐心资本在不同类型企业中的作用是否稳健。
附表 14的列（1）-列（4）的Pat_dum回归系数均显著为正，表明无论在高科技企业还是非高科技企业中，耐心资本均能显著促进企业绿色创新质量。列（5）-列（8）的Pat_dum回归系数也均显著为正，表明在制造业和非制造业企业中，耐心资本对绿色创新的正向作用也保持稳健。
[bookmark: _Ref14038]附表 14 替换样本
	
	高科技企业
	非高科技企业
	制造业
	非制造业

	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)
	(6)
	(7)
	(8)

	
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2
	Cite_green1
	Cite_green2

	Pat_dum
	0.1384***
	0.1160***
	0.0592*
	0.1857***
	0.1120***
	0.1034***
	0.0743*
	0.2344***

	
	(0.0281)
	(0.0425)
	(0.0310)
	(0.0489)
	(0.0244)
	(0.0388)
	(0.0387)
	(0.0575)

	控制变量
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	企业固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	年份固定效应
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是
	是

	调整R2
	0.7600
	0.8615
	0.7231
	0.8217
	0.7497
	0.8514
	0.7371
	0.8314

	样本量
	26043
	26043
	20525
	20525
	31520
	31520
	15066
	15066
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