
对长期确定性收旂证券来说， 购了力风险对忭报酬的影响最大。

产业风险是指该产业（或钉业）的共同兴哀廿攷投旋报陆的不利变化 u \f如， 的技术产
业就耍比与人们仁许住行相关扎密的轻纺产业所具有的风险史大， 因为科技术产业所包含的

不确定性因素更多、 更复杂。 此外， 国外同类产业竞争的介入、产业生命周期及政府对产业
发肥的政愤捎施均可能形成产业风险， 即对投资报闸产生不利影响。

流动性风险丛指证券在市场上变现能力被削驸， 以致不能迅速且无损失地脱手。 不同的

证券， 其流动性能力强弱不等。 就股票来吞， 热门股栾的流动性能力强， 十分容易兑现。 就

债券来石， 政府仲券及伉贤扛仆1?（ J 一 些公司侦券流动性能力强， 易千脱手。 流动件能J以．的

证券在兑现时， 大名徇削价求代， 这一行为甲古眼仰肝流动性风险。

四、 几点结论

证券投资的报酬与风险是证券投资分析的上要内容。 理性的投资须建立在对投资报酬与

风险评价的基础之上， 非理性的投资类似于博弈， 虽然也考虑报酬与风险， 但并不对其进行

科学的评价与分析。 因此， 后 一类投资下出本文讨论的范畴。

报酬与风险象一对挛生姐妹， 如影随形。 一般而言， 报酬较高的投资性证券， 其潜在的

风险也较高； 报酬较低的投资性证券， 其潜在的风险也较低。 投资者作投资选择时， 不仅要

考虑自己所希堕的报酬， 而且要考虑自己所能够承担的风险， 即在自己财务同心理得以承受

的限度之内安排显大报酬的投资。

报酬与风险分析还告诉人们， 任何投资儿乎均作在风险， 只是风险的类型或程度不同罢

了。 对千绝大多数厌恶风险者来说， 就需要什出某种安排， 考虑减少或同避风险。 传统的方

法认为， 只须对各行业类别（或证券）分为 “安全 ” 和 “ 风险” 两类， 即可达到投资选择的

要求。 然而从长期来看， 考察 “森林” 要比考察 “树木” 更重要。 因此， 现代投资理论认

为， 应对不同有效组合的证券加以选抒， 以避免风险。 当然， 这并不是 一 种自助餐厅的方

法， 东抓一撮， 西抓一撮。

总之， 报酬与风险意识的培养、 报酬与风险分析的晋及将有助千市场的培育， 造就更多

的咒性参与者。
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著名企业家黄关从任我校兼职教授并作报告

中凶纺织机忮J J长、 件名个叱V家从义从奻压 勹会者癹·个Ilff?』人的启发， 月为大家乐入＇
、

i'习邓小平
彼找杖聘为屈职教权， 月应邀来找校为全休教师和 同志的南迟讲话， 拟好找校改站和为J尺， 月Ii，对了 ，tII，

丁irl闭了又］改＼＇，勹 ＇ I`践的才l_if1 9 i', J K的扑环，使 路。
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