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倾向于相关性高的会计信息，而在后者中倾向于可靠性高的会计信息，这就要
求相关契约主体进行权衡取舍，以使自身综合效用最大化。但契约各方最终

对会计信息质量特征的要求仍然存在冲突，从而导致相关性与可靠性的分离。

五、结语

文章从企业的契约性入手，在分析契约的不完全性以及作为契约履行机制的

会计系统在契约中发挥作用的基础上，以股东一经理管理契约为例建立模型，利

用在相关性与可靠性上存在差异的历史成本和公允价值计价原则，分析了股东、经

理为了各自效用最大化目标所进行的最优选择。 分析结果表明，股东、经理在会计

信息质量特征要求上存在分歧，股东倾向于相关性高的公允计价原则，而经理则倾

向可靠性高的历史成本计价原则，究其原因在于不同信息质量特征的会计利润的

波动性不一样，进而导致双方效用的差异。 除此之外，借贷契约、公共产品和税收

契约、劳务契约以及其他契约的各方契约主体对会计信息质量要求均存在冲突。

正是这些冲突，导致了会计信息相关性与可靠性的分离。

祷本文为周晓苏教授主持的国家自然科学基金项目“基于数据挖掘的企业业绩评价与分析模式”的阶

段性研究成果。

注释：

①参见 FASB：«论财务会计概念》，中国财政经济出版社 1992 年版，第 78 页。

②参见《法国民法典》，即《拿破仑法典》第 1101 条，转寻｜自科斯，哈特，斯蒂格利茨等：《契

约经济学》，经济科学出版社 1999 年版。

③参见《牛津法律大词典》，转引自科斯，哈特，斯蒂格利茨等z 《契约经济学》，经济科学出

版杜 1999 年版。

④履行契约的系统还包括普通法、民法、刑法以及执行和审判系统，以及杜会文化准则等，

可参见 Sander：（（会计与控制理论》，东北财经大学出版社 2000 年版。

⑤⑤⑦因文章篇幅限制，证明略，有需要者，可向作者索取。

③本文认定注册会计师是称职尽职的。注册会计师能力缺陷和舞弊不在讨论范围。
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The Divergence of Relevance and Reliability 

of Accounting Information 
一一－An Explanation from Contract Perspective 

ZHOU Xiao-su, TANG Xue-song 
(School of Business, Nan缸i Um白rsity, Tianjin 300071, China) 

Abstract: Using contract theory, this paper explains the divergence of 

relevance and reliability of accounting information. A firm is Anexus of Con

tracts, and its accounting plays great role in contracts. The different results 

of owner - manager contract implementation under different accounting in

formation show that the owner and manager have different preferences to 

relevance or reliability due to their different utilities under each circum

stance. Besides, the contractors of loan contracts, public - tax contracts, 

and labor contracts have different preferences to accounting information 

quality. All of these preferences give reasons to the divergence of relevance 

and reliability of accounting information. 
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