
 

国内大循环与产业链外部风险敞口
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摘   要：构建新发展格局是应对国内外形势发展变化的战略选择，立足和依托国内大循环，能够有

效防范化解外部风险，推动我国经济安全稳定发展。文章基于2000—2018年45个国家17个制造业行业数

据，探讨了国内大循环对产业链外部风险敞口的影响及作用机制。研究发现，国内大循环能够显著缩小

产业链外部风险敞口；国内大循环对产业链外部风险敞口的抑制作用在“内资主导型”“内资—外资型”

国内大循环以及劳动和技术密集型行业中更为明显，但在直接与间接贸易联系中无明显差异。机制检

验表明，国内大循环有利于强化国内供给、提升国内需求和优化供需匹配，进而缩小产业链外部风险敞

口。拓展性分析指出，贸易网络深化与数字技术创新分别发挥“压舱石”效应和“加速器”效应，进一步强

化了国内大循环对缩小产业链外部风险敞口的积极作用。研究结论为加快构建新发展格局和安全稳

定、自主可控的产业链供应链体系提供重要启示。
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一、  引言与综述

近年来，全球化生产的脆弱性与不稳定性逐渐增加，产业链供应链中断现象频发。据全球

顶尖供应链风险解决方案提供商Resilinc统计，平均每3.7年就会发生持续一个月以上的全球供

应链重大中断，其中2024年上半年全球共发生10 629起供应链中断事件，比上年同期增长30%。

更为重要的是，全球产业链网络中任何生产环节的中断都会引发“蝴蝶效应”“多米诺骨牌效

应”，从而产生“牵一发而动全身”的影响（杨子晖等，2023）。因此，如何摆脱外部供应依赖，从而

构建安全稳定、自主可控的产业链供应链体系，已成为世界各国关注的重点问题。美国早在

2016年就开始实施制造业回流计划，以降低对外部市场的过度依赖；2021年又大力推行“弹性

供应链”战略，对关键领域产业链进行安全审查。欧盟、日本等经济体则通过设立共同市场应急

工具、颁布《经济安全保障促进法案》等一系列举措，提高重点产业链的国内生产能力与自主

可控性。改革开放以来，我国不断通过参与国际循环推动了技术追赶和产业链升级，但在关键

设备与核心技术领域仍然高度依赖国外进口。尤其是近年来，以美国为首的西方发达国家采取
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“友岸外包”“小院高墙”战略，试图将中国排除在全球产业链网络之外，进一步加剧了中国参与

全球产业链分工的潜在系统性风险。因此，在国际经贸摩擦、地缘政治冲突以及外部技术制裁

等多重不确定性背景下，探讨如何降低产业链潜在外部风险，不仅对维护产业链安全稳定至关

重要，更对构建现代化产业链体系具有深远的战略意义。

国内大循环的核心在于构建以内需为主导、内部供给与需求良性互动的经济发展模式，这

不仅是国内产业转型升级的内在要求，也对深化产业链分工和降低产业链外部依赖风险具有

重要意义。首先，国内大循环能够推动技术创新与技术进步（易先忠等，2022；易先忠和潘锐，

2023），促进国内中间品供给质量跃迁与产业链功能升级（陈福中等，2024a）。其次，国内大循环

可以释放国内需求潜力，提升国内产业链获利能力与竞争优势（陈福中等，2024a）。最后，国内

大循环有助于缓解“信息不对称”，强化供需对接和分散产业链风险（李敬子等，2023）。党的二

十届三中全会指出，“畅通国民经济循环”“健全提升产业链供应链韧性和安全水平制度”“抓紧

打造自主可控的产业链供应链”“建立产业链供应链安全风险评估和应对机制”。党的二十届四

中全会进一步强调，“以新需求引领新供给，以新供给创造新需求，促进消费和投资、供给和需求

良性互动，增强国内大循环内生动力和可靠性”“更好统筹发展与安全”。由此，本文基于供需两

侧视角，从强化国内供给、提升国内需求与优化供需匹配三个维度，探讨国内大循环对产业链

外部风险敞口的影响与作用机制，研究结论可为充分挖掘各国本土市场需求、推动产业链本土

化与多元化重构，进而建立安全稳定、自主可控的产业链供应链体系提供理论依据和现实借鉴。

与本研究相关的文献可以分为两类：第一类文献主要聚焦于产业链外部风险敞口的影响

因素。已有研究发现，数字技术创新、工业机器人应用对产业链外部风险敞口具有显著的抑制

效应（周宏伟等，2025；毛海涛等，2026），外资退出可能会扩大产业链外部风险敞口（陈福中等，

2024b），而产业数字化对产业链外部风险敞口具有正反两方面的影响（干春晖和满犇，2025；汪

琼等，2025；王岚等，2025；杨飞，2025）。此类文献主要从数字经济发展和外资结构变化视角来

讨论产业链外部风险敞口的影响因素，但缺乏从国内经济循环角度出发的相关研究。第二类文

献主要探讨国内大循环的影响效应。一方面，国内大循环能够推动经济增长（张帅等，2022）、生

产率提升（刘维林等，2023）、制造业比较优势跃迁（方慧等，2025a）与产业结构转型升级（张建

华等，2023；田野等，2024）；另一方面，国内大循环还可以促进全球价值链参与（赵文涛，2024）、

分工地位攀升（刘梦和黎峰，2025）、价值创造（潘文卿和郝远航，2025）与功能升级（陈福中等，

2024a）。此外，国内经济循环畅通还有助于化解外部经济政策不确定性的负向冲击（郝大鹏等，

2024；钱学锋和周文倩，2024），提升产业链韧性与安全水平（李朝鲜和冉莉君，2024）。可见，国

内大循环在推动全球产业链分工、促进产业链安全稳定发展的过程中发挥了重要作用。

在“国内国际双循环”战略深入实施与全球产业链分工加速重构背景下，本文基于2000—

2018年经济合作与发展组织（Organization for Economic Co-operation and Development，OECD）全

球投入产出数据库（OECD ICIO）和区分企业异质性的全球投入产出数据库（OECD AMNE）

45个国家17个制造业的面板数据，系统研究了国内大循环对产业链外部风险敞口的影响。本文

的边际贡献主要有以下三点：第一，本文从国家—行业层面探讨了国内大循环对产业链外部风

险敞口的影响，拓展了新发展格局与产业链供应链安全领域的研究边界。相对于以往对冲击事

后修复的讨论，本文聚焦于事前的风险控制，更能反映产业链在不同外部冲击下的潜在暴露程

度，从而为产业链风险预警、安全性建设提供更具现实针对性的经验证据。第二，本文基于供

需两侧视角，从强化国内供给、提升国内需求和优化供需匹配三个维度，全面研究了国内大循

环对产业链外部风险敞口的影响机制。即通过在供给侧强调关键投入与中间品的本土供给能
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力、需求侧强调国内市场规模与需求潜力释放、供需两侧强调缓解资源错配与提升供需对接效

率，本文提供了国内大循环减少外部市场供给依赖，进而收敛产业链风险敞口的经验证据。第

三，本文将国际循环与数字经济因素纳入统一分析框架，进一步讨论了贸易网络深化与数字技

术创新产生的协同效应，既丰富了“双循环”背景下产业链安全的解释维度，也为提升产业链现

代化水平提供可操作的经验证据和政策启示。

二、  理论分析与研究假说

（一）国内大循环影响产业链外部风险敞口的直接机制

国内大循环的关键在于打通生产、消费、流通和分配四大环节的“断点”“堵点”，从而直接

作用于产业链运行过程中的风险来源，有效降低产业链网络风险传导。

在生产环节，国内大循环通过政策引导推动关键核心技术自主可控，减少对“卡脖子”技术

的过度依赖，降低“技术断供”导致的产业链中断风险。同时，超大规模的本土市场可为形成规

模化产能冗余以及推动关键领域产能备份提供重要支撑，从而提升产业链抗冲击能力，规避外

部产业链中断风险。在消费环节，国内大循环通过扩大消费规模、提升消费质量、优化消费结

构以及稳定消费需求来释放国内消费潜力，推动形成“国内为主、内外互补”的多元产业链结

构，引导产业链向“内需适配型”转型重构（王曰影和张颖熙，2024），从而有效降低外部依赖风

险。消费环节的高效畅通还能够提高产能利用率（黄卓等，2024），缓解相对产能过剩问题，从而

化解产业链“二元悖论”冲击（綦建红等，2024），促进产业链安全稳定发展。在流通环节，国内大

循环不仅通过破除市场分割、地方保护等制度障碍推动构建全国统一大市场，实现本土产业链

的跨区域配置，降低因贸易壁垒、关税上升导致的进口中间品供给中断风险，还有助于推动国

内基础设施一体化建设，减少对国际海运航线、港口枢纽的过度依赖，缓解产业链网络风险传

导。在分配环节，一方面，国内大循环通过提升产业链分工收益来增强国内产业链韧性与竞争

优势（陈福中等，2024a）；另一方面，国内大循环能够提高劳动收入份额、改善收入分配（刘维

林，2022），推动其与生产、消费、流通环节形成紧密联动（李帮喜等，2024），进一步提升国内产

业链韧性与安全水平，有效缓解外部供应冲击。综上，本文提出假说1。

假说1：国内大循环能够显著缩小产业链外部风险敞口。

（二）国内大循环影响产业链外部风险敞口的间接机制

国内大循环能够强化国内供给、提升国内需求与优化供需匹配，从而提升产业链自主可控

能力，降低产业链外部依赖风险。基于此，本文从供给、需求和供需匹配三个维度探讨国内大

循环影响产业链外部风险敞口的间接机制。

在供给方面，国内大循环主要通过促进技术创新和提升国内中间品质量来强化国内供给，

进而缩小产业链外部风险敞口。其一，国内大循环能够为企业技术创新提供充分的政策支持、

丰富的研发回报以及多样化的应用场景，激励其在关键技术、核心设备领域开展自主研发，实

现协同式、开放式与突破式创新（易先忠等，2022），促进企业技术进步与技术赶超（易先忠和潘

锐，2023），从而提升产业链控制力与话语权，逐步强化进口替代，降低产业链外部依赖风险。其

二，国内大循环可以通过需求牵引与网络协同推动国内中间品质量跃迁。一方面，国内大循环

推动产业链上下游功能升级（陈福中等，2024a），倒逼国内供应商进行质量改进；另一方面，内

循环畅通有助于构建本土化产业协同网络，推动行业标准升级与协调统一，提升中间品的稳定

性与国内适配性。国内中间品质量升级会对进口中间品产生替代效应，从而降低产业链潜在外
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部风险，尤其是核心中间品供给质量的提升能够规避由于国外中间品突然断供所产生的断链

风险以及“小院高墙”“友岸外包”等造成的脱钩风险（钱学锋和周文倩，2024），保障产业链的自

主可控与安全稳定。综上，本文提出假说2。

假说2：在供给侧，国内大循环能够通过促进技术创新和提升国内中间品质量来强化国内

供给，从而缩小产业链外部风险敞口。

在需求方面，国内大循环主要通过释放国内需求潜力与增强国内产业链获利能力来提升

国内需求，进而缩小产业链外部风险敞口。其一，国内大循环能够通过完善收入分配、优化市

场竞争、强化政策激励、建立新型基础设施等多种渠道促进国内投资增长与消费变革，从而构

建规模巨大、结构稳定、富有韧性的内部有机循环体系，充分释放国内需求潜力。一方面，国内

需求潜力释放有助于倒逼本土供应商加速供给侧结构优化，推动国内中间品数量扩张和质量

升级，从而强化进口中间品的国内替代；另一方面，超大规模本土需求的多元化、个性化特征

能够发挥“稳定器”效应，引导产业链向服务化、数字化与智能化转型升级（刘家国和许浩楠，

2023），从而提升产业链分工的适应能力与竞争优势，减少产业链外部风险冲击。其二，国内大

循 环 可 以 节 约 产 业 链 交 易 成 本 和 提 升 产 业 链 运 行 效 率 ， 增 强 产 业 链 获 利 能 力 （ 陈 福 中 等 ，

2024a），从而促进国内生产网络深化，减少对进口中间品的依赖。同时，国内产业链获利能力的

提升能够培育具有竞争优势的“链主”企业，有助于高效整合产业链网络资源，提高产业链网络

的耦合协调性，强化产业链外部风险预警和抵抗能力。综上，本文提出假说3。

假说3：在需求侧，国内大循环能够通过释放国内需求潜力与增强国内产业链获利能力来

提升国内需求，从而缩小产业链外部风险敞口。

在供需两侧，国内大循环主要通过缓解资源错配与提升供需对接效率来优化供需匹配，进

而缩小产业链外部风险敞口。其一，国内大循环能够有效破除市场分割，完善要素市场化配

置，从而提升产业链网络的整体资源配置效率，减少因资源错配和要素流动受阻所导致的“供

需失衡”现象。其二，国内大循环可以缓解供需之间的“信息不对称”，通过降低对接成本、增强

对接透明度来提升供需对接效率，进一步促进供需高水平动态平衡。供需平衡则有助于缓解

“长鞭效应”、分散供需风险（李敬子等，2023），实现中间品进口来源扩张、结构优化与质量升

级，从而推动产业链多元化，降低单一来源依赖风险（王岚等，2025）。供需匹配关系的稳定能够

推动产业链上下游主体依托国内供需实现紧密互动与良性循环，减少因国内供需错配而过度

依赖国际市场的被动选择与供应风险。其三，供需对接效率的提升也可以促进产业链技术创新

与协同创新（易先忠和潘锐，2023），从而增强产业链自主可控能力，降低对外依赖风险。综上，

本文提出假说4。

假说4：在供需两侧，国内大循环能够通过缓解资源错配与提升供需对接效率来优化供需

匹配，从而缩小产业链外部风险敞口。

三、  模型设定、变量测度与数据说明

（一）模型设定

为实证检验国内大循环对产业链外部风险敞口的影响，本文设定如下模型：

FPEMi jt = α0+α1DECi jt +α
′
Z+µi j+λ jt +εi jt (1)

FPEMi jt DECi jt

Z α µi j λ jt

其中， i为国家， j为行业， t为年份。 为产业链外部风险敞口； 为国内大循环水平；

为控制变量列向量， 为控制变量系数列向量； 、 分别为国家—行业固定效应与行业—
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εi jt年份固定效应； 为随机误差项。

（二）变量测度

1.国内大循环。本文利用区分内外资企业的全球投入产出表来测度国家—行业层面的国内

大循环水平。首先，一国创造的增加值可表示为：

VA = V̂BY = V̂LYL + V̂LYE + V̂LAE BY (2)
V̂ B = (I−A)−1 Y

YL YE AE

其中， 为增加值系数矩阵； 为衡量国家间产业关联的里昂惕夫逆矩阵； 为最终

需求，由国内最终需求 和国外最终需求 构成； 为进口直接消耗系数矩阵。

V̂LYL

V̂LYE V̂LAE BY

其次，本文根据生产和最终消费所处区域，识别一国创造增加值中的国内循环参与部分和

国际循环参与部分。具体而言， 不存在进口中间品投入并且最终消费发生在国内，因而可

将其界定为国内大循环； 不存在进口中间品投入但最终消费发生在国外， 存在

进口中间品投入并且最终消费与国外相关，将二者统一界定为国内国际大循环。

L LDD LDF LFD LFF

考虑到内外资企业在生产和消费过程中存在一定差异，本文参考陈福中等（2024a），将国

内里昂惕夫矩阵 按照企业关联特征与所处分工位置划分为 、 、 、 四部分，然后

将其代入式（2）可得：

V̂BY = V̂LDDYL + V̂LDFYL + V̂LFDYL + V̂LFFYL + V̂LYE + V̂LAE BY (3)
V̂LDDYL V̂LDFYL V̂LFDYL V̂LFFYL其中， 、 、 、 分别为当国内内资企业间、内资企业处于外资企业

上游位置、外资企业处于内资企业上游位置时以及国内外资企业间经济循环所创造的增加值。

最后，只需计算不同类型增加值占总体增加值的比率，即可反映国内大循环水平以及参与

国内大循环的主体差异。即：

1 =
V̂LDDYL

V̂BY
+

V̂LDFYL

V̂BY
+

V̂LFDYL

V̂BY
+

V̂LFFYL

V̂BY
+

V̂LYE + V̂LAE BY
V̂BY

(4)

其中，右边前四项分别表示“内资—内资型”国内大循环（DEC_dd）、“内资—外资型”国内大循

环（DEC_df）、“外资—内资型”国内大循环（DEC_fd）和“外资—外资型”国内大循环（DEC_ff），四

项之和表示国内大循环水平（DEC），前两项之和为“内资主导型”国内大循环（DEC_DM），后两

项之和为“外资主导型”国内大循环（DEC_FM）。

2.产业链外部风险敞口。由于本文重点关注国内大循环对产业链“断供”风险的影响，将产

业链外部风险敞口定义为：由一国为了完成社会再生产而从其他国家购买中间品所形成的需

求依赖（Baldwin等，2023）。产业链外部风险敞口（FPEM）衡量了特定国家通过直接和间接贸易

联系从其贸易伙伴处获得的投入份额，其可分解为仅通过直接贸易联系而从其贸易伙伴处获

得 的 投 入 份 额 （FPEM_FV） 以 及 仅 通 过 间 接 贸 易 联 系 而 从 其 贸 易 伙 伴 处 获 得 的 投 入 份 额

（FPEM_HE）。

FPEMr js =

∑I
i brs

i j FD js∑R
r
∑I

i brs
i j FD js

= 100×
∑I

i brs
i j∑R

r
∑I

i brs
i j

(5)

FPEM_FVr js =

∑I
i

(
1[r = s]+ars

i j

)
FD js∑R

r
∑I

i brs
i j FD js

= 100×
∑I

i

(
1[r = s]+ars

i j

)
∑R

r
∑I

i brs
i j

(6)

FPEM_HEr js =

∑I
i

(∑∞
k=2 arsk

i j

)
FD js∑R

r
∑I

i brs
i j FD js

= 100×
∑I

i

(∑∞
k=2 arsk

i j

)
∑R

r
∑I

i brs
i j

(7)

ars
i j

FD js

其中， 是投入系数矩阵A的一个组成部分，b为里昂惕夫（Leontief）逆矩阵的一个分量，r、i、s、

j分别表示总产出的来源国和行业（r，i）以及目的国和行业（s，j）， 为最终需求。
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3.控制变量。本文参考已有研究，选取国家层面控制变量为：经济规模（ lnGDP）、对外投资

占 比 （FDIR） 、 关 税 水 平 （TAR） 、 研 发 强 度 （RD） 、 人 力 资 本 水 平 （ lnHC） 、 贸 易 自 由 度 指 数

（lnFRT）、投资自由度指数（lnFRI）；选取行业层面控制变量为：产出规模（lnIO）、全要素生产率

（TFP）、出口依存度（EXPR）、进口依存度（IMPR）、资本—劳动比（lnKL）。

（三）数据说明
①

本文的数据来源如下：（1）产业链外部风险敞口。测算产业链外部风险敞口的数据来源于

OECD ICIO数据库。（2）国内大循环。测算国内大循环指标的基础数据来源于OECD AMNE数据

库。（3）控制变量。经济规模、关税水平和研发强度数据来源于WDI数据库，外商直接投资数据

来源于UNCTAD数据库，人力资本数据来源于PWT数据库，贸易自由度指数和投资自由度指数

数据来源于美国传统基金会发布的经济自由度指数，资本—劳动比、出口依存度、进口依存度、

产出规模数据来源于OECD TiVA数据库，全要素生产率指标利用Super-SBM模型来测度，数据

来源于OECD TiVA数据库。

四、  实证结果分析

（一）基准回归结果

基准回归结果如表1所示。列（1）和列（2）控制了国家—行业固定效应与年份固定效应，列（3）和

列（4）控制了国家—行业固定效应与行业—年份固定效应。结果显示，加入控制变量前后，核

心解释变量的回归系数均在1%水平上显著为负，表明国内大循环能够缩小产业链外部风险敞

口，促进产业链安全稳定发展，假说1得证。从经济意义来看，国内大循环水平每增加1个标准差

（0.2104），产业链外部风险敞口将平均减少0.6044%（≈0.2104×1%×2.8726），产业链外部风险敞口

的均值约为26.7844%，与之对应的下降幅度达2.2565%（≈0.6044/26.7844），表明国内大循环畅通

足 以 对 产 业 链 供 应 链 安 全 产 生 实 质 性 改 善 。 同 时 ， 本 文 引 入 虚 拟 变 量 （CHN， 若 为 中 国 ， 则

CHN=1，否则为0）与国内大循环的交互项以进一步考察中国相较于全球样本的特殊性。列（5）

结果显示，国内大循环对产业链外部风险敞口的抑制作用在中国样本中更为明显，国内大循环

水平每增加1个标准差，产业链外部风险敞口将平均减少2.6871%（≈0.2104×1%×12.7713）。中国

拥有全球最完备的产业体系和超大规模的本土市场，内循环畅通不仅能够集中资源开展技术

攻关，加速关键技术迭代与核心设备替代，提升产业链自主可控能力，也有助于推动国内产业

链重构，打破发展中国家被动嵌入全球产业链分工和承担外部风险的现实困境。

（二）内生性处理

考虑到国内大循环影响产业链外部风险敞口过程中可能存在的内生性问题，本文先将核

心解释变量进行滞后一期（DECL）、滞后二期（DECL2）处理，然后采用工具变量法重新进行估

计。选取的工具变量如下：第一，本文参考贾真等（2025），引入S国和其他国家同一行业之间的

本土市场规模指数作为权重，分别与这些国家对应行业—目的国的国内大循环水平交乘，得到

其他国家对应行业—目的国的国内大循环水平的加权平均值，并将其作为工具变量1（IV1）。理

论上，虽然本土市场规模相似的国家在资源禀赋结构、要素流动效率、生产经营模式和产业配

套能力等方面具有较高的相似性，国内大循环水平具有相关性，但其他国家国内大循环水平与

本国产业链外部风险敞口之间无直接关联，满足外生性要求。第二，本文借鉴Lewbel（2012），选

取所有控制变量作为外生变量Z，将国内大循环对Z的残差与去中心化后的Z交乘作为工具变

量2（IV2）。一方面，残差捕捉了国内大循环中未被外生控制变量解释的变异部分，交乘后与核

94 上海财经大学学报 2026年第4期

 ①限于篇幅，变量描述性统计结果留存备索。



心解释变量之间仍具有相关性；另一方面，根据回归的基本性质，残差与Z满足正交性，交乘后

与扰动项不相关，满足外生性要求。
  

表 1    基准回归结果

变量 （1） （2） （3） （4） （5）

DEC −4.8281***（0.3359） −3.3369***（0.3123） −4.5313***（0.3407） −2.8726***（0.3164） −2.7759***（0.3179）
×DEC CHN −9.9954***（3.2822）

控制变量 控制 控制 控制

国家—行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制

行业—年份固定效应 控制 控制 控制

年份固定效应 控制 控制

样本量 13 680 13 594 13 680 13 594 13 594

R2 0.926 0.941 0.929 0.943 0.943

　　注： *、**和***分别表示估计数值在10%、5%和1%水平上显著，括号内为聚类到国家—年份层面的稳健标准误。下同。
 

表2列（1）和列（2）结果显示，滞后一期、滞后二期的国内大循环显著缩小了产业链外部风

险敞口。列（3）和列（4）结果显示，Kleibergen-Paap rk LM统计量和Kleibergen-Paap rk Wald F统计

量通过了检验，工具变量的选取有效。进行内生性处理后，国内大循环的回归系数显著为负，

表明国内大循环能够缩小产业链外部风险敞口，推动产业链安全稳定发展。
  

表 2    内生性处理回归结果

变量
（1） （2） （3） （4） （5） （6）
FPEM FPEM DEC FPEM DEC FPEM

DECL
−1.7600***

（0.3257）

DECL2
−0.8313**

（0.3335）

DEC
−2.6907***

（0.4071）
−3.5580***

（1.2256）

IV1
1.0259***

（0.0013）

IV2
1.0180***

（0.0034）
控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

国家—行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

行业—年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

Kleibergen-Paap rk LM统计量 1746.079*** 575.569***

Kleibergen-Paap rk Wald F统计量 8.7e+05 255.007

样本量 12 892 12 190 13 594 13 594 13 594 13 594

R2 0.944 0.945 0.192 0.192 0.313 0.313
 

（三）稳健性检验
①

1.替换核心解释变量。本文参考张洪胜等（2024），使用中间品本国供给率（IDS）与中间品本

国需求率（IDD）重新衡量国内大循环水平。其中，中间品本国供给率=本国生产中来自本国的

中间品投入额 /本国生产中使用的中间品投入总额；中间品本国需求率=本国生产中对来自本

国的中间品需求额/本国生产的中间品总额。
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2.替换被解释变量。本文参考Baldwin和Freeman（2022），使用国外投入依赖（FIR）指标重新

测度产业链外部风险敞口。具体如下：

FIRr js =
∑N

i
Lris j (8)

3.其他稳健性检验。第一，将回归结果分别聚类至国家和行业层面。第二，将2008年金融危

机样本剔除后重新进行计量分析。

上述回归结果显示，在各种稳健性检验下，核心解释变量的回归系数均显著为负，国内大

循环能够缩小产业链外部风险敞口的结论仍然成立。

（四）异质性分析

由于企业嵌入国内大循环的形式、引发产业链外部风险敞口的贸易类型以及行业技术水

平存在差异，国内大循环对产业链外部风险敞口的影响可能具有非对称性特征。因此，本文分

别探讨企业嵌入形式异质性、贸易类型异质性与行业异质性。

1.企业嵌入形式异质性。本文基于企业嵌入国内大循环的形式差异，将国内大循环划分为

“内资主导型”国内大循环（DEC_DM）和“外资主导型”国内大循环（DEC_FM）。表3列（1）和列

（2）结果显示，“内资主导型”国内大循环能够显著缩小产业链外部风险敞口，“外资主导型”国

内大循环对产业链外部风险敞口的影响不明显。可能的原因在于：一方面，内资企业能够迅速

响应国内相关政策，对关键核心技术的研发创新具有自主控制权，从而减少对外部技术的依

赖。同时，“内资主导型”国内大循环有助于培育本土“链主”企业以增强产业链竞争优势，并通

过产业链协同效应降低外部冲击传导概率（盛朝迅，2021）。另一方面，外资企业供应链高度依

赖母国技术水平和技术标准，对国外技术依赖具有较大黏性。同时，外资企业可能面临更多的

数据跨境流动审查和出口管制等挑战，因而“外资主导型”国内大循环对降低产业链潜在外部

风险的作用并不明显。列（3）至列（6）对“内资主导型”“外资主导型”国内大循环进一步分解后

发现，“外资—外资型”国内大循环扩大了产业链外部风险敞口，“内资—内资型”“内资—外资

型”“外资—内资型”国内大循环缩小了产业链外部风险敞口，并且“内资—外资型”国内大循环

对产业链外部风险敞口的抑制效应最强。这表明：既要加强内资企业之间的产业联系，也要提

高引进外资的效率和质量，以内外资企业协调发展，共同嵌入国内大循环降低产业链潜在风

险，促进产业链供应链安全稳定发展。
  

表 3    企业嵌入形式异质性回归结果

变量 （1） （2） （3） （4） （5） （6）

DEC_DM
−3.3667***

（0.3680）

DEC_FM −0.6774
（0.4175）

DEC_dd
−3.1636***

（0.4208）

DEC_df
−16.4850***

（1.5595）

DEC_ff
2.9437***

（1.1199）

DEC_fd
−2.2596***

（0.6088）
控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

国家—行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

行业—年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

样本量 13 594 13 594 13 594 13 594 13 594 13 594
R2 0.943 0.943 0.943 0.943 0.943 0.943
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2.贸易类型异质性。本文根据贸易类型差异，将产业链外部风险敞口划分为直接贸易联系

引 发 的 产 业 链 外 部 风 险 敞 口 （ FPEM_FV） 、 间 接 贸 易 联 系 引 发 的 产 业 链 外 部 风 险 敞 口

（FPEX_HE）。表4列（1）和列（2）结果显示，国内大循环对直接贸易联系和间接贸易联系引发的

产业链外部风险敞口均具有显著的抑制作用。一方面，国内大循环能够打通国内生产、流通、

消费和分配的堵点，从而推动产业链本土化，提升关键中间品以及核心零部件的国内自主生产

能力，直接降低国外供应商的“输入型”风险。同时，国内大循环推动的产业链多元化，也进一

步分散了单一供应商来源风险，有效缓解产业链中断冲击。另一方面，即使两国没有直接贸易

关系，国内大循环也可以推动产业链区域化、提升产业链分工效率，从而缩短风险传导链条

（王岚和程志宙，2023），减少间接风险在产业链网络中的广泛传递与扩散，促进产业链供应链

安全稳定发展。
  

表 4    贸易类型与行业异质性回归结果

变量

（1） （2） （3） （4） （5）

直接贸易联系 间接贸易联系 劳动密集型行业 资本密集型行业 技术密集型行业

FPEM_FV FPEM_FV FPEM FPEM FPEM

DEC −1.4790***（0.1472） −1.5737***（0.1962） −6.2525***（0.6408） −1.4204**（0.5986） −2.9348***（0.4656）

控制变量 控制 控制 控制 控制 控制

国家—行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制

行业—年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制

样本量 13 594 13 594 3 408 4 222 5 964

R2 0.935 0.945 0.950 0.950 0.928
 

3.行业异质性。本文根据要素密集度的差异，将制造业划分为劳动密集型、资本密集型与

技术密集型行业。
①

表4列（3）至列（5）结果显示，国内大循环对产业链外部风险敞口的影响在

劳动、资本与技术密集型行业中均显著为负，并且在劳动密集型行业中最强、在技术密集型行

业中次之、在资本密集型行业中最弱。这主要是因为不同行业参与国内大循环的特点存在显著

差异。首先，劳动密集型行业主要凭借低劳动力成本优势参与全球产业链分工，国内大循环可

通过扩大内需和区域产业转移等路径降低产业链调整成本，对国际产业链环节形成有效替代。

其次，技术密集型行业产业链条长、技术复杂度高，国内大循环可为自主创新分摊成本和提供

应用场景（刘志彪和郭梦华，2023），加速技术迭代和本土替代，从而强化产业链自主可控，降低

产业链外部依赖风险，但部分关键技术与核心零部件的供应风险在短时间内难以避免。最后，

资本密集型行业的生产活动高度依赖资本投入和全球资源配置，国内大循环虽然能够通过缓

解国内资源错配来提升产业链分工效率和降低产业链中断风险，但无法从根源上解决原材料

与中间品进口依赖的现实困境。

（五）机制检验

结合前文理论分析，本文设定如下模型进行机制检验：

Mechanismi jt = α0+α1DECi jt +α
′
Z+µi j+λ jt +εi jt (9)

Mechanismi jt其中， 为机制变量，其余变量与式（1）一致。
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 ①劳动密集型行业包括食品饮料及烟草（D10T12），纺织服装及皮革产品（D13T15），木材及软木制品（D16）、家具及机械设

备修理安装（D31T33）；资本密集型行业包括纸品及印刷业（D17T18），焦炭和精炼石油产品（D19），橡胶和塑料制品（D22），其他

非金属矿物制品（D23），基本金属制造（D24），金属制品（D25）；技术密集型行业包括化学制品（D20），医药产品和制剂（D21）计

算机及电子光学产品（D26），电力设备（D27），机械设备（D28），汽车、挂车和半挂车（D29），其他运输设备（30）。



1. 强化国内供给。第一，本文首先参照易先忠和潘锐（2023），将世界知识产权组织（WIPO）

数据库中的PCT专利分类号与OECD行业分类码相匹配，得到国家—行业层面的PCT国际专利

申请数量
①

取对数以反映技术创新（lnPCT1）。由于该项数据为计数数据，是对专利申请数量的

简单加总，无法反映专利之间的质量差异，本文进一步利用OECD基于“专利族”开发的专利计

算方法，使用专利申请指数取对数来表征技术创新（lnPCT2）。

ln DQi j第二，本文借鉴张洪胜等（2024），利用OECD ICIO数据库测算国内中间品质量（ ）。模

型设定如下：

ln Qi jt = χit −σ ln Pi jt +εi jt (10)

Qi jt Pi jt χit σ = 4其中， 和 分别为中间品的供给量和价格， 为国家—年份固定效应， 为行业替代弹

性。中间品质量为：

ln DQi jt=lnλ̂cit = ε̂i jt/ (σ−1) (11)

表5列（1）至列（3）结果显示，DEC的回归系数显著为正，表明国内大循环能够促进技术创

新与国内中间品质量升级，从而强化国内供给。一方面，技术创新有助于强化产业链自主可控

能力，推动产业链本土化与多元化布局，进而降低产业链外部依赖风险。另一方面，国内中间

品质量升级会对进口中间品形成有效替代，尤其是核心中间品领域的技术进步与质量升级，能

够有效规避全球产业链中“技术断供”“友岸外包”带来的脱钩风险，进而收敛产业链外部风险

敞口。由此，假说2得证。
  

表 5    机制检验回归结果

（1） （2） （3） （4） （5） （6） （7） （8）

强化国内供给 提升国内需求 优化供需匹配

lnPCT1 lnPCT2 lnDQ lnDD DVAR lnKM lnLM DS

DEC
0.2012***

（0.0681）
0.4033***

（0.1124）
2.7473***

（0.0171）
0.3309***

（0.0179）
0.0223***

（0.0044）
−0.4820***

（0.0851）
−0.1031**

（0.0440）
0.1094***

（0.0244）
控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制

国家—行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制

行业—年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制

样本量 13 594 13 594 10 722 13 594 13 594 13 594 13 594 9 282

R2 0.960 0.888 0.997 0.993 0.937 0.898 0.973 0.783
 

2. 提升国内需求。本文采用国内需求创造的增加值取对数来衡量国内需求潜力（lnDD），选

取出口国内增加值率（DVAR）反映国内产业链获利能力，数据来源于OECD TiVA数据库。表5列

（4）和列（5）结果显示，DEC的回归系数显著为正，表明国内大循环能够释放国内需求潜力、增

强产业链获利能力，从而提升国内需求。首先，超大规模本土市场需求可以倒逼国内供应商加

速供给侧结构优化，推动国内中间品数量扩张、结构优化与质量升级，从而强化对进口中间品

的本土替代。其次，产业链获利能力的提升不仅为企业技术创新和产业链布局提供资金支持，

强化了国内中间品供给能力，还能够促进国内生产网络深化，进一步提高产业链风险预警和抵

抗能力。最后，本土市场需求与产业链获利的良性循环，进一步推动产业链向“内需适配型”转

型重构，有效降低外部市场依赖风险。由此，假说3得证。

3. 强化供需匹配。首先，本文参照白俊红和刘宇英（2018），采用索洛余值法测算劳动力要

素错配指数（lnLM）、资本要素错配指数（lnKM）来衡量资源错配程度，其值越小，资源配置效率
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 ①限于篇幅，具体匹配过程留存备索。



越高。具体数据来源于OECD ICIO数据库。其次，本文依据易先忠和潘锐（2023），采用中间品价

格指数与总产出价格指数的波动程度来衡量供需匹配水平（DS），数据来源于WIOD SEA数据

库。最后，表5列（6）至列（8）结果显示，DEC对劳动、资本错配指数的回归系数显著为负，对供需

匹配水平的回归系数显著为正，表明国内大循环能够有效缓解资源错配和优化供需匹配。资源

配置与供需对接效率的提升不仅缓解了“长鞭效应”，减少因“信息不对称”导致的中间品进口

依赖，还推动中间品进口来源扩张与结构优化，进而降低产业链单一来源依赖风险。由此，假

说4得证。

五、  拓展性分析

（一）贸易网络深化的“压舱石”效应

前文探讨了国内大循环对降低产业链潜在外部风险的正向作用。那么，在经济全球化背景

下，以贸易网络为主要表现形式的国际循环能否发挥“压舱石”效应，从而与国内循环相得益

彰，协同提升产业链韧性与安全水平，这一问题值得进一步讨论。已有研究指出，贸易网络深

化有助于强化资源获取、信息搜寻与技术扩散（Chaney，2014；许和连等，2015；孙浦阳和宋灿，

2023；毛其淋等，2024），从而增强产业链上下游联系，提升产业链抵抗外部风险冲击的能力（李

宁静和李春顶，2024）。基于此，本文利用社会网络分析方法，从网络中心性（NCD）、网络联系强

度（NLT）和网络异质性（NHC）三方面刻画国家—行业层面的贸易网络特征
①

，考察其在国内大

循环缩小产业链外部风险敞口过程中发挥的重要调节作用。

首先，网络中心性衡量一国在全球贸易网络中的相对地位。网络中心性越高，意味着该节

点越能够获取更加多元化和高质量的市场信息与中间品来源，从而通过快速调整需求结构降

低单一来源风险。其计算公式为：

degreei j =
∑

i
ai j/(n−1) (12)

ai j

w wi j ⩾ w ai j = 1 wi j < w ai j = 0

其中，n表示参与j行业全球价值链网络的国家总数目，n=45。 表示与i国j行业存在贸易往来的

国家数量，本文将权重矩阵的平均值 作为阈值，当 时， ；当 时， 。

其次，网络联系强度衡量一国与其他国家发生关联的强弱程度。网络联系强度越高，意味

着产业链上下游越能够形成长期深度合作关系，从而降低产业链分工成本，保障中间品来源的

连续性和稳定性，有效避免产业链断裂风险。其计算公式为：

strengthi j =
∑

i
wi j (13)

最后，网络异质性衡量一国在全球贸易网络中的贸易集散程度。网络异质性越高，意味着

贸易多元化水平越高，有助于提升产业链分工效率，降低产业链冲击叠加与传导风险。计算公

式为：

disparityi j =

(n−1)
∑

i

(
wi j

si j

)2
−1

n−2
(14)

si j i disparityi j其中， 表示 国j行业的网络联系强度。 越低，网络异质性越高。

× × ×表6结果显示，DEC、DEC NCD、DEC NLT的回归系数均显著为负，DEC NHC的回归系数

显著为正，表明网络中心性、网络联系强度和网络异质性的提升均会强化国内大循环对产业链

外部风险敞口的抑制作用。因此，要持续推动贸易网络深化，通过提高国内大循环主体地位和

国际循环质量，协同应对外部不确定性冲击，不断提升产业链韧性与安全水平。
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表 6    贸易网络深化的“压舱石”效应

变量 （1） （2） （3）

DEC −1.7989***
（0.3674）

−2.4052***
（0.3386）

−3.3658***
（0.4321）

NCD 13.2820***
（1.0519）

×DEC NCD −5.6244***
（1.7341）

NLT 19.6585***
（6.5087）

×DEC NLT −44.0710***
（11.2468）

NHC −0.1579
（1.6583）

×DEC NHC 5.3303*
（3.2380）

控制变量 控制 控制 控制

国家—行业固定效应 控制 控制 控制

行业—年份固定效应 控制 控制 控制

样本量 13 593 13 593 13 592

R2 0.944 0.943 0.943
 

（二）数字技术创新的“加速器”效应

作为数字化转型的重要技术支撑，数字技术创新能够优化产业链管理、重构产业链分工，

是提升产业链韧性与安全水平的重要力量，也对推动产业链现代化和构建安全稳定、自主可控

的产业链供应链体系具有重要战略意义。首先，数字技术创新能够促进技术升级与中间品质量

跃迁，提升产业链自主可控能力（周宏伟等，2025；庞磊和丁文丽，2024），从而抑制国际供应风

险与不确定性冲击传导（王梦颖，2025）。其次，数字技术创新可以强化本土市场需求与产业链

价值创造（徐妍等，2026；宋林等，2025），从而增强国内产业链韧性与竞争优势，减少产业链对

外依赖。最后，数字技术创新能够缓解“信息不对称”与资源错配，推动产业链上下游精准对接

和供需匹配（方慧等，2025b），从而降低产业链中断概率，为产业链安全稳定运行提供重要保

障。因此，本文根据中国国家知识产权局发布的《关键数字技术专利分类体系（2023）》，利用

OECD专利申请指数得到数字技术创新（DTI）指标，实证检验数字技术创新能否发挥“加速器”

效应，从而强化国内大循环对产业链外部风险敞口的抑制作用。

 

表 7    数字技术创新的“加速器”效应

变量
（1） （2） （3） （4） （5） （6）

USPTO_AP USPTO_IN EPO_AP EPO_IN PCT_AP PCT_IN

DEC −2.2476***
（0.4210）

−2.5119***
（0.4128）

−2.0836***
（0.4555）

−2.2115***
（0.4305）

−2.2072***
（0.4539）

−2.6284***
（0.4364）

DTI 0.0686
（0.0616）

0.0648
（0.0607）

0.0143
（0.0684）

0.0787
（0.0646）

0.0573
（0.0682）

0.0342
（0.0650）

×DEC DTI −0.3023***
（0.1061）

−0.2237**
（0.1025）

−0.3029**
（0.1177）

−0.3203***
（0.1109）

−0.2601**
（0.1149）

−0.2181**
（0.1100）

控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

国家—行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

行业—年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

样本量 10 396 10 825 10 159 10 769 11 023 10 607

R2 0.949 0.948 0.950 0.948 0.948 0.950
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×

为更精确识别和反映创新质量，本文主要选取以下三种指数来表征数字技术创新：一是在

美国专利商标局申请获取的专利（USPTO），按照申请人所在国和发明人所在国统计的指标分

别记为USPTO_AP、USPTO_IN；二是在欧洲专利商标局申请获取的专利（EPO），按照申请人所

在国和发明人所在国统计的指标分别记为EPO_AP、EPO_IN；三是同时向多个成员国申请获取

的专利合作条约 （PCT），按照申请人所在国和发明人所在国统计的指标分别记为PCT_AP、

PCT_IN。表7结果显示，DEC、DEC DTI的回归系数均显著为负，表明数字技术创新能够增强国

内大循环对产业链外部风险敞口的抑制效应，可为在高水平对外开放背景下，以数字化转型为

重要抓手，促进产业链供应链安全稳定发展提供重要启示。

六、  结论与政策启示

国内大循环能够增强经济发展的独立性和自主性，是有效应对外部风险挑战、促进经济安

全稳定发展的重要战略选择。本文基于2000—2018年45个国家17个制造业行业的面板数据，系

统研究了国内大循环对产业链外部风险敞口的影响与作用机制。研究发现：第一，国内大循环

能够打通生产、消费、流通和分配四大环节，显著缩小产业链外部风险敞口，促进产业链安全

稳定发展。第二，从企业嵌入形式差异来看，“内资主导型”“内资—外资型”国内大循环对产业

链外部风险敞口的抑制效应更为明显。从行业差异来看，国内大循环对劳动与技术密集型行业

产业链外部风险敞口的抑制效应强于资本密集型行业。从贸易类型差异来看，国内大循环对直

接和间接贸易联系引发的产业链外部风险敞口均具有显著的抑制效应，二者无明显差异。第

三，国内大循环通过强化国内供给、提升国内需求、优化供需匹配三条路径推动供需高水平动

态平衡，从而降低了产业链潜在外部风险。第四，贸易网络深化与数字技术创新均会强化国内

大循环对产业链外部风险敞口的抑制效应，从而具有“压舱石”“加速器”作用。基于上述结论，

本文提出以下政策启示：

第一，以国内大循环为主体，推动供需两侧对接与高水平动态平衡。一是不断完善国内供

给体系，深化要素市场化改革，依托超大规模本土市场吸引高质量创新要素和优质资源，提高

国内研发创新、技术升级与产品供给能力，推动产业链安全稳定发展。二是充分激发内需潜

力，持续完善收入分配制度和社会保障体系，推动消费规模扩张、结构转型与质量升级，通过

本土市场的“需求牵引效应”“虹吸效应”优化全球产业链布局，提升产业链分工效率与安全水

平。三是强化市场竞争与信息披露，提升市场透明度与公平性，立足本土市场稳定供需关系、提

升供需对接效率，打通产业链堵点、联结产业链断点和培育产业链强点，降低产业链断裂风险。

第二，提高本土内资企业的主导地位，积极吸引和利用高质量外资，强化内外资企业开展

产业链分工的安全性和稳定性。一是加强制度保障和政策引导，确保内资企业对芯片、半导体

等战略性新兴产业领域的主导权，简化内资企业横向并购审批流程，构建专利快速审查通道，

从而提高内资企业产业链自主可控能力和市场竞争力。二是扩大本土市场的开放性，构建高标

准营商环境，加强知识产权保护，积极引导外资企业完善产业链本土化布局，鼓励其参与国内

经济循环和产业链“延链补链强链”，提升国内产业链韧性。三是强化内外资准入政策协同联

动，通过简化审批流程、优化审批服务，提高市场准入效率，完善内外资协同监管体系，加强事

前事中事后监管，同时建立健全产业链安全评估机制，探索更加安全、便利、高效的内外资准

入协同模式，推动内外资企业协同参与产业链分工。

第三，以数字化转型为抓手，提升国际循环质量，不断推动贸易网络深化和数字技术创新
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发展。一是完善数字基础设施和大数据平台建设，强化关键数字技术研发、知识产权保护与国

际创新合作；加快数字创新成果转化以及制造业与数字技术的深度融合，推动制造业数字化转

型与产业链升级。二是充分利用数据要素赋能产业链供应链决策，构建产业链供应链风险预警

与管理系统，对产业链供应链节点进行实时监控和动态预警，提高产业链分工效率和风险应对

能力。三是积极签署区域贸易协定，强化跨区域产业链分工合作，通过提升贸易网络地位，扩

大贸易投资伙伴来源和形成多元化的贸易格局，分散产业链供应链中断风险，构建高效运行、

安全稳定、自主可控、互利共赢的产业链供应链体系。
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Summary: Against the backdrop of multiple uncertainties including international economic

and trade frictions, geopolitical conflicts, and external technological sanctions, building a new “dual

circulation” development  pattern  with  the  domestic  circulation  as  the  mainstay  is  an  important

strategic choice to effectively prevent and defuse external risks and promote the secure and stable

development of China’s economy. Existing literature mainly examines the influencing factors of

the  external  risk  exposure  of  industrial  chains  from  the  perspectives  of  digital  economy

development and changes in foreign capital structure, while relevant studies from the dimension of

domestic  economic  circulation  remain  insufficient.  To  fill  this  research  gap,  this  paper

systematically  explores  the  impact  and  mechanism  of  domestic  circulation  on  the  external  risk

exposure of industrial chains using panel data covering 17 manufacturing industries in 45 countries

from 2000 to 2018.  The results  show that domestic circulation significantly reduces the external

risk  exposure  of  industrial  chains.  Heterogeneity  analysis  indicates  that  this  inhibitory  effect  is

more pronounced in the “domestic-funded dominated” and “domestic-foreign funded” types  of

domestic  circulation,  as  well  as  in  labor-intensive  and  technology-intensive  industries,  while  no

significant heterogeneity is  observed in direct and indirect trade links.  Mechanism testing reveals

that domestic circulation helps strengthen domestic supply, boost domestic demand, and optimize

supply-demand  matching,  thereby  narrowing  the  external  risk  exposure  of  industrial  chains.

Further analysis points out that trade network deepening and digital technology innovation exert

“ballast  stone” and “accelerator” effects  respectively,  further  enhancing  the  positive  role  of

domestic  circulation  in  reducing  the  external  risk  exposure  of  industrial  chains.  From  the

perspective  of “ex-ante  risk  control”,  this  paper  systematically  reveals  the  internal  mechanism

through  which  domestic  circulation  affects  global  industrial  chain  security,  as  well  as  the

heterogeneous  characteristics  across  different  industries,  enterprises,  and  trade  types.  The

conclusions not only expand the research scope in the fields of the new development pattern and

industrial  and  supply  chain  security,  but  also  provide  more  targeted  empirical  evidence  for

industrial chain risk warning and security construction.

Key words: domestic circulation; external risk exposure of industrial chains; trade network

deepening; digital technology innovation
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