
份， 深圳股市率先进入狂势阶段， 股价节节
上涨。 相比之下， 上海股市冷冷清清， 股价
仍然在面值徘徊。 于是， 一批批深圳股民携
带大批资金涌入上海， 纷纷抢购上海股票。
由于大批股票移入深圳炒客， 上海股市购买
力大幅提高， 股价徘徊于面值的疲软状态
从此结束。 很显然深圳股民这次大串连， 唤
醒了不少上海人的股票投资意识， 促进了上
海股市的成长发育， 加强了深圳与上海股市
的关联度。

其次， 股票、债券异地上市和外地证券
投资机构进入上海、深圳证券交易所的方
式。 这种方式代表着大批外地资金和债券、
股栗有组织地进入上海、深圳两地， 并互相
交流。 这种交流加强了上海、深圳证券市场
与外地证券市场的关联， 改变了上海、探圳
两地证券由两地居民和企业封闭式购买的状
态， 使各地区证券市场的关联不仅局限在自
发的个人之间， 而且上升到法人单位之间。
为加强各地证券市场关联度的又一有效方式
是， 地区证券市场在异地开设买卖 “窗口 ”。
这种“窗口 ” 使当地居民能够在本地区直接
购买到异地的股票或侦券。 它最初起源于上
海万国证券公司黄浦业务部开设的买卖深圳
股票的“窗口 ” 。 当时， 探圳股市步入惨跌
阶段， 股票市场无人问律， 与此形成鲜明对
照的是上海股票供不应求， 在涨跌停限幅
控制下， 一 般居民根本无法买到股票。 于
是，上海万国证券公司黄浦业务部开设了买
卖探圳股票的 “ 窗口 ” 。 这个 “窗口 ” 适应
了上海越来越多居民要求成为股东的要求，
又支援了深圳股市的买方市场， 对深圳股市

走出低谷发挥了有利作用。 目前， 此类＇｀窗
口 ” 在杭州、武汉、南京等地逐渐增多， 它
显示着我国区域证券市场的关联度正在加
强。

然而， 我国区域证券市场关联度的加强
对于证券市场一体化的目标来讲， 还有相 、r/I
差距。 在证券市场全国一 体化的情况下， 许
地区证券市场规模要与本地区经济发展状况
相适应；资金和各类有价证券在各地区要根
据供求关系通畅流动。 其流向取决于本地区
股票、债券的收益率， 也就是取决于本地区
经济的竞争力和吸引力。 这种统一 型的证券
市场既可促进各地区经济的互相竞争， 又有
利于各地区经济的互相支持， 形成全国商品
经济的 一体化市场。 可见， 证券市场从区域
型向全国 一 体化甚至国际化的发展进程， 也
就是证券市场从低层次向高层次的演进过
程。 从我国目前各区域生产力发展水平差异
和区域经济利益相对独立性的现状看， 我国
实现证券市场全国 一 体化还需要相应的时间
和过程。 当然， 这不妨碍我们采取有关措
施， 加快统一市场形成步伐。 比如， 逐渐规
范全国各地证券市场的法规和条例， 使各地
区各自为政的法规、 条例统 一化；逐步取消
证券市场的区域偏斜政策， 使上海、深圳以
外的大城市也能根据实际情况逐步发展股份
经济和股票市场；逐步健全全国证券市场的
联网系统， 使市场伯息、证券价格、结算方
式从地区化向全国 一 体化方向演进。
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